PGE - Cascata Geradora de Energia S/A.
Demonstragoes Financeiras 1°Tri26 e 2025
Relatdrio da Administracao



PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.
Relatério da Administragao

I. Contexto operacional

A PGE - Cascata Geradora de Energia S.A. (“Companhia”), subsidiaria integral da Paulista Geradora de
Energia S/A. é uma sociedade por acbes de capital fechado, com sede no municipio de Mairipora, no
estado de Sao Paulo, e tem por objetivo: (i) Implantacdo e exploracdo comercial de potenciais de
Geracdo de Energia Elétrica; (ii) Geracdo de energia elétrica em centrais e usinas,; (iii) Locagao,
comodato e arrendamento de ativos préprios ou de terceiros; e, (iv) Operacdo e manutencdo de
plantas de geracdo de energia.

Em 01 de dezembro de 2014, foi firmado entre a Controladora e/ou Concessionaria e a
Companhia de Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo (Sabesp e/ou Concedente), o
instrumento particular de concessao de direito real de uso e concessao de uso de imdveis para
exploracdo comercial dos potenciais hidraulicos, por parte da Concessionaria na localidade de
Vertedouro de Cascata, pertencente ao sistema Cantareira, para o aproveitamento
energético, mediante autorizacdo da ANEEL. A execugdo das edificagbes necessdrias a
instalacdo e funcionamento da CGH sera de responsabilidade da Concessiondria e ao término
do prazo de concessdo, todas as edificacdes, acessdes, obras, reformas, adaptacdes e
benfeitorias serdo transferidas a Concedente. Em fevereiro de 2020 a Companhia assinou um
contrato com a Telefbnica, com caracteristicas de Geragao Distribuida (GD), tendo como
escopo o fornecimento de 100% da energia produzida pela CGH Cascata.

A Companhia desenvolve seus negdcios dentro do contexto de um determinado grupo empresarial,
utilizando-se de ou fornecendo para estrutura de empresas ligadas especificamente relativos a
atividade de gestdo, operacdo e administracdo dos negdcios.

A Companhia foi energizada em 18 de dezembro de 2023, iniciando assim sua fase de testes e
comissionamento. Sua operacdo comercial, iniciou-se perante o cliente, em 27 de fevereiro de 2024.

I. Apresentacao das demonstracdes financeiras e principais praticas contabeis
adotadas

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdao sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as pequenas e médias empresas (NBC TG 1000 (R1)), que
incluem as normas introduzidas pelos pronunciamentos, orientagdes e interpreta¢des técnicas do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto quando
informado de outra forma, conforme descrito no resumo das principais praticas contabeis. O custo
histérico geralmente é baseado no valor das contrapresta¢des pagas em troca de ativos.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negdcios. A Administracao efetua
uma avaliacdo da capacidade de a Companhia darem continuidade as suas atividades durante a
elaboracdo das demonstracbes financeiras. A Administracdo ndo identificou nenhuma incerteza
relevante sobre a capacidade de a Companhia darem continuidade as suas atividades nos préximos 12
meses.

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo de suas
demonstragdes financeiras.
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Apuragdo do resultado

O resultado das operacgdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com o regime
contdbil de competéncia dos exercicios.

Uso de estimativas.

As demonstracoes financeiras sdo elaboradas com base em diversas bases de avalia¢do utilizadas nas
estimativas contdbeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdao das demonstracdes
financeiras sdo baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragao
para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens
significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a sele¢do de vidas uteis do ativo
imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo
e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo da provisdo
para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinacdo de outras
provisdes, inclusive para demandas judiciais. A liquidacdo das transag¢Ges envolvendo estas estimativas
podera resultar valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragoes financeiras
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Administracdo monitora e
revisa, periddica e tempestivamente, estas estimativas e suas premissas.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplicagGes financeiras com liquidez imediata e
com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado. As aplica¢des financeiras incluidas nos
equivalentes de caixa, em sua maioria, sdo classificadas na categoria “Ativos financeiros ao valor justo
por meio do custo amortizado”.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo e imobilizacGes em andamento, liquido de deprecia¢gdo acumulada e
perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A depreciagao dos bens é
calculada de acordo com a expectativa de vida util dos ativos.

Avaliacao do valor recuperdvel de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econGmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sdo identificadas e o
valor contdbil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioracdo, ajustando
o valor contdbil liquido ao valor recuperavel.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémicos-
futuros serdao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso

econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
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encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sdo registradas tendo como
base as melhores estimativas do risco envolvido.

Ajuste a Valor Presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios sdo ajustados pelo seu valor presente no registro inicial da transacao,
guando necessario, levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros explicita
e, em certos casos, implicita, dos respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado para
transacdes semelhantes. Subsequentemente, estes juros sdo realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagdo
aos fluxos de caixa contratuais. Ndo existem opera¢des em 31 de marco de2026 e 2025, sujeitas a
aplicacdo do ajuste a valor presente.

Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) sdo
calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para o IRPJ,

10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a RS 240.000 por ano e 9% de CSLL) e consideram
a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, para fins de determinacao
de exigibilidade, quando aplicavel. Portanto, as inclusGes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusGes de receitas, temporariamente ndo tributaveis,
consideradas para apuracdao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributdrios
diferidos.

Instrumentos financeiros e derivativos

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna
parte das disposi¢cdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos sdo inicialmente
registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a
sua aquisicdo ou emissdo (quando aplicavel). Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de
balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos
financeiros.

Lucro ou prejuizo por a¢ao

O lucro ou prejuizo por agdo é calculado pela divisdo do lucro liquido disponivel aos acionistas controladores pelo
numero médio ponderado de agdes durante o exercicio.



PGE CASCATA GERADORA DE ENERGIA S/A.

Balangos patrimoniais
em 31 de margo de 2026 e de 2025

(Valores expressos em Reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes e outros ativos
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Créditos com partes relacionadas
Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Contas a receber de clientes e outros ativos
Aplicacdo financeira restrita de longo prazo
Imobilizado
Ativo de direito de uso

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

AU WN -

1°TRI26 2025
1.646.054 645.293
3.299.567 4.252.505
283.999 283.112
327.294 313.108
58.023 111.416
121.071 65.600
5.736.009 5.671.034
591.098 1.202.228
1.773.073 1.714.840
66.857.381 67.415.546
180.497 183.113
69.402.049 70.515.727
75.138.057 76.186.761
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Balangos patrimoniais
em 31 de margo de 2026 e de 2025

(Valores expressos em Reais)

Passivo
Passivo circulante
Fornecedores
Certificados de recebiveis imobilidrios
Obrigacdes sociais
Obrigacdes fiscais
Outras contas a pagar
Total do passivo circulante

Passivo nao circulante

Certificados de recebiveis imobilidrios

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Total do passivo ndo circulante
Patrimoénio liquido

Capital social

Adiantamentos para futuro aumento de capital

Prejuizos acumulados
Total do patrimonio liquido
Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

10

1°TRI26 2025
2.095.015 2.161.598
2.267.894 2.293.592

72.836 58.366
1.763 55.716
12.586 12.638
4.450.093 4.581.909
40.495.550 40.495.550
542.247 466.232
41.037.797 40.961.782
7.190.000 7.190.000
22.793.317 23.517.317
(64.247)

(333.151)
29.650.167 30.643.070
75.138.057 76.186.761
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Demonstrag¢des do resultado abrangente para os exercicios findos

em 31 de margo de 2026 e de 2025

(Valores expressos em Reais)

Receita operacional liquida
Custo das vendas

Lucro bruto
Despesas gerais e administrativas

Despesas tributdrias
Outras receitas

Resultado antes do resultado financeiro
liquido e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuic¢io social

Corrente
Diferidos

(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio

(Prejuizo) Lucro liquido por acéio

1°TRI26 2025
Nota

11 2.268.351 11.857.064
12 (825.331) (3.238.471)
1.443.020 8.618.594
13 (168.737) (957.664)
(3.230) (14.677)
1.271.053 7.646.253
14 64.693 237.191
14 (1.486.311) (5.769.000)
(1.421.618) (5.531.809)
(150.565) 2.114.444
(42.324) (151.807)
(76.015) (466.232)
(118.339) (618.039)
(268.904) 1.496.406
(0,04) 0,22

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstrag¢des do resultado abrangente para os exercicios findos
em 31 de margo de 2026 e de 2025

(Valores expressos em Reais)

1°TRI26 2025
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio (268.904) 1.496.406
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total (268.904) 1.496.406

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstra¢des das mutagdes do patrimonio liquido para os exercicios
findos em 31 de marco de 2026 e de 2025

(Valores expressos em Reais)

Adiantamento para futuro Prejuizos Total do patrimonio

ital social L
Capital socia aumento de capital acumulados liquido
Saldo em 01 de janeiro de 2024 7.190.000 17.638.376 (552.425) 24.275.951
Recebimento de adiantamento para futuro aumento de capital - 4,534,944 - 4.534.944
Prejuizo do exercicio - - (1.008.228) (1.008.228)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 7.190.000 22.173.320 (1.560.653) 27.802.667
Recebimento de adiantamento para futuro aumento de capital 1.343.997 1.343.997
Lucro liquido do exercicio - - 1.496.406 1.496.406
Saldo em 31 de dezembro de 2025 7.190.000 23.517.317 (64.247) 30.643.070
Recebimento de adiantamento para futuro aumento de capital (724.000) (724.000)
Lucro liquido do exercicio - - (268.904) (268.904)
Saldo em 31 de margo de 2026 7.190.000 22.793.317 (333.151) 29.650.166
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DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA
Exercicio Findo em 31 de margo de 2026 e 2025

1°TRI26 2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (268.904) 1.496.406
Ajustes por:
Depreciagdo do imobilizado 559.765 2.203.843
Depreciacdo de direito de uso 2.616 10.464
Juros sobre certificados de recebiveis imobiliarios 1.468.769 5.332.129
Rendimentos de aplicagdes financeiras restritas (58.232) (167.022)
Imposto de renda e contribui¢ido social correntes e diferidos 118.339 618.039
1.822.353 9.493.857
Reducao/(aumento) em ativos e passivos
Aumento em contas a receber de clientes 1.578.854 (3.291.606)
Aumento em adiantamentos a fornecedores (886) (275.399)
Aumento em impostos a recuperar (14.186) (244.011)
Aumento em créditos com partes relacionadas (55.472) (65.600)
Redugdo (aumento) em despesas antecipadas 53.393 (74.342)
(Redugdo) aumento em fornecedores (66.583) 1.342.494
(Redugdo) aumento em obrigagdes fiscais e sociais (39.483) 24.248
(Redugdo) aumento em compartilhamento de despesas com partes relacionadas - (121.275)
(Redugdo) aumento em outras contas a pagar (52) 12.638
Caixa consumido (gerado) pelas atividades operacionais 3.277.937 6.801.003
Impostos pagos sobre o lucro (42.324) (151.807)
Juros pagos sobre certificados de recebiveis imobiliarios (683.655) (3.453.561)
Fluxo de caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) atividades operacionais 2.551.959 3.195.635
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aumento em imobilizado (1.600) (1.425.900)
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento (1.600) (1.425.900)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Recebimento de adiantamentos para futuro aumento de capital (724.000) 1.343.997
Pagamentos de principal de certificado de recebiveis imobiliarios (825.599) (2.473.775)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (1.549.599) (1.129.778)
1.000.760 639.957
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 645.293 5.335
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.646.054 645.293
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.000.761 639.958

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragoes dos fluxos de caixa

As demonstracGes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas
de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) Demonstragdo dos Fluxos de Caixa.

10



lll.Apresentacao das demonstragdes financeiras e principais praticas contabeis adotadas

1. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2026 31/12/2025
Bancos conta movimento 1.646.054 645.293

1.646.054 645.293

2. Contas a receber de clientes e outros ativos

Telefdnica Brasil S/A 31/03/2026 31/12/2025
Faturas emitidas 1.434.577 1.703.706
Receitas a faturar de curto prazo 1.864.991 2.548.799
Receitas a faturar de longo prazo (a) 383.392 1.202.228

3.682.960 5.454.733

(a) Referente a créditos acumulados de energia, apurados a valor presente, que serdo compensados pelo cliente, no periodo de até
5 anos;

3. Adiantamento a fornecedores

Adiantamentos principalmente a fornecedores de equipamentos, que serdo entregues em 2026,
assim demonstrados:

31/03/2026 31/12/2025

Fornecedores de equipamentos 268.644 268.644
Fornecedores de servigos diversos 14.468 14.468
283.112 283.112

4. Impostos a recuperar

31/03/2026 31/12/2025

IRPJ 259.743 259.704
CSLL 67.551 53.404
327.294 313.108

5. Despesas antecipadas

31/03/2026 31/12/2025

Seguros a apropriar. 58.023 105.748
Outras despesas a incorrer 886 5.668
58.909 111.416

6. Partes relacionadas

O saldo de partes relacionadas é referente ao acordo de compartilhamento de custos com pessoal de
operacdo e manutencgdo das usinas, firmado com a PGE — Cascata Geradora de Energia S/A (“PGE
Cascata”) e que, posteriormente, a Companhia reembolsa a PGE Cascata de acordo com os critérios de
calculos definidos no contrato de compartilhamento de custos. A Companhia reconhece os custos e

despesas conforme o regime de competéncia e os reembolsos sdo pagos de acordo com a estratégia
de gestao de caixa da Companhia.

11
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7. Aplicagao financeira restrita

31/03/2026 31/12/2025
Banco Itad Unibanco S/A 2.364.171 2.917.068
2.364.171 2.917.068

Referente a aplicagdes financeiras para composicdo de contas garantia conforme previsdo no
instrumento de emissdo de debentures, convertidas para Certificado de Recebiveis Imobiliarios,

constituidas em julho de 2022.

8. Fornecedores

31/03/2026 31/12/2025
Fornecedores 2.095.015 2.161.598
2.095.015 2.161.598

9. Certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”)

Informagoes sobre a operacao de CRI:
. Companhia emissora

. A.G.E. de aprovagdo

. Escritura particular da 12 emissdo

. Agente fiduciario

PGE - Cascata Geradora de Energia S/A
05/10/2022

05/10/2022

Vértx Grafeno S/A e Oliveira Trust DTVM S/A

. Fiadores PGE - Guarau Geradora de Energia S/A
. Data de emissdo 05/10/2022
. Espécie Garantia real
. Data de vencimento final 05/10/2036
. Valor nominal (RS) 1.000
. Quantidade 38.973
. Data de vencimento 12. Parcela 15/08/2023
. Data de composicdo conta reserva 24/07/2023
. Quantidade parcelas conta reserva 3
. Atualizagdo monetdria IPCA/IBGE
. Juros remuneratérios 8,3031% a.a.
. Pagamento dos juros Mensal
. Pagamento do valor nominal Mensal

° CRI

Certificados de Recebiveis Imobilidrios, lastreados pela emissdo de escritura de debentures,
aprovadas por meio da Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 05 de outubro de 2022,
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, a Companhia aprovou sua primeira
emissdo privada de debéntures ndo conversiveis em agdes, no valor total de R$39.282.264. As
caracteristicas das debentures estdo detalhadas no quadro acima.

e Covenants

A companhia deverd manter anualmente, durante toda a vigéncia dos contratos de
empréstimo, financiamento e debéntures, ICSD (indice de Cobertura de Servico da Divida) igual ou
superior a 1,25. Adicionalmente para as debentures, a companhia devera manter a projec¢ao do ICSD,
durante toda a vigéncia das Debéntures, indice projetado equivalente a 1,25, no minimo. A
administracdo da companhia efetua acompanhamento rigoroso das cldusulas contratuais para que
elas sejam atendidas.
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10. Patrimonio liquido
Capital social

O capital social em 31 de marco de 2026 e dez/2025, é de RS 7.190.000 representado por 7.190.000
acdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, sendo a Companhia subsidiaria integral da
Paulista Geradora de Energia S/A.

Reservas de lucros e distribuicao de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacdo societaria na base de 5% do lucro
liguido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do capital social, desde que ndo haja prejuizo
acumulado para ser compensado.

O estatuto da Companhia prevé a distribui¢dao de dividendos minimos anuais obrigatérios de 25% sobre
o lucro liquido, quando existir, apds a compensacdo de prejuizos acumulados, conforme definido pela
Lei das Sociedades por Acoes.

O lucro liquido, quando existir, apds as deducdes, reservas e provisdes legais, bem como quaisquer
outras que a Companhia julgar necessdrias para sua seguranca, terdo a destinacdo que for
determinada por deliberacdo dos acionistas.

11.Receita operacional liquida

31/03/2026 31/12/2025

Receita operacional bruta

Receita de servigos prestados 2.557.763 13.076.822
Subtotal Receita operacional bruta 2.557.763 13.076.822
Dedugdes

Impostos sobre as vendas (289.412) (1.219.757)
Receita operacional liquida 2.268.351 11.857.065

12. Custos dos servigos prestados

31/03/2026 31/12/2025
Depreciagdo das usinas 562.380 2.214.306
Créditos pis e cofins sobre depreciagdo (82.799) (330.698)
Mao de obra direta 90.164 305.935
Servigos contratados (Vigilancia, operagdo e manutengdo e outros) 186.469 829.563
Seguros 47.725 205.823
Outros custos 21.392 13.541
Total 825.331 3.238.471

13.Despesas gerais, administrativas e comerciais

31/03/2026 31/12/2025
Servigos de terceiros 151.287 765.196
Aluguel e condominio 8.837 257.237
Energia, telefonia e Internet 3.009 15.025
Viagens, pedagios e estacionamentos 2.353 19.711
Outras despesas 1.320 93.030
Cartorios e certiddes 230 4.865
Seguros 344 2.600
Total geral 167.380 957.664




PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

14.Resultado financeiro
31/03/2026 31/12/2025

Rendimentos de aplicagGes financeiras 64.694 237.191
Total de receitas financeiras 64.694 237.191
Juros sobre CRI (1.468.769) (5.332.129)
Outras despesas financeiras (17.543) (436.871)
Total de despesas financeiras (1.486.312) (5.769.000)
Resultado financeiro liquido (1.421.618) (5.531.809)

15. Provisao para demandas judiciais e administrativas

A Companhia no curso normal de suas atividades estd sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e civel. A Administragdo, apoiada na opinido de seus assessores legais
e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma
data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou
nao de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 31 de marco de 2026 e 2025, ndo existiam processos de natureza trabalhista, tributaria, ambiental
ou civel, movidos contra a Companhia, cuja probabilidade de perdas fosse avaliada como provavel ou
possivel.

Gerenciamento dos riscos financeiros

A companhia possui exposi¢gdo para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:
— Risco de crédito;
— Risco de liquidez; e
— Risco de mercado.

O gerenciamento desses instrumentos é efetuado por meio de estratégias operacionais e controles
internos, visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢Ges contratadas versus condi¢Oes vigentes no mercado.

O gerenciamento de risco foi estabelecido para identificar e analisar os riscos aos quais a companhia
estd exposta para definir limites de riscos e controles apropriados e para monitorar os riscos e a
aderéncia aos limites impostos.

A Administragdo faz uso dos instrumentos financeiros, visando remunerar ao maximo suas
disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos e proteger-se de variagdes de taxas de juros.

Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicacGes financeiras e equivalentes de caixa, a Companhia
somente realiza operag¢des em instituicGes com baixo risco avaliadas por agéncias independentes de
classificagdo.

Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de disponibilidades de caixa

ou acessos a recursos imediatos. Desta forma, a Companhia possui aplicagdes com vencimento em
curto prazo e com liquidez imediata.
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Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operacgdes, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as demais partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.

Operagdes com instrumentos derivativos

A Companhia nunca operou em cardter especulativo, seja em derivativos, ou em quaisquer outros
ativos de risco. Em 31 de marc¢o de 2026 e 2025, ndo existiam saldos ativos ou passivos protegidos por
instrumentos derivativos.

Risco operacional

A Companhia estd em fase de estudo e pesquisa para inicio de suas operac¢oes. A performance das

operagOes poderad estar sujeita as condigdes do mercado, economia e industria, mediante a
estruturacdo do acordo futuro para fornecimento de energia.

16. Eventos adicionais

Rating

Em 14 de outubro de 2025, a Fitch Rating, atribuiu o rating ‘BBB-(bra)’ a primeira série da 112 emissado
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs) da Bari Securitizadora S.A (Bari), no montante de RS
39.282.263, com vencimento em 2036, lastreados por emissdo de Debentures da Companhia.

Green Bond Principles

Em 20 de outubro de 2024, a Nint renovou o parecer de “Green Bond Principles” considerando o

projeto sustentavel, inclusive corroborando com as credenciais ambientais necessdrias para que a
operacao financeira fosse caracterizada com Titulo Verde.
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