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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

I. CONTEXTO OPERACIONAL

A PGE - Guarau Geradora de Energia S.A. (“Companhia”), subsidiaria integral da Paulista Geradora de
Energia S/A. (Controladora) é uma sociedade por a¢des de capital fechado, fundada em 08 de junho
de 2021, com sua inscricdo no CNPJ sob o n 2. 43.261.542/0001-20, com sede na cidade de Sio
Paulo/SP, a Rua Iguatemi, 192 — 132. Andar — Itaim Bibi, e tem como objeto social : (i) Implantagdo e
exploracdo comercial de potenciais de Geracdo de Energia Elétrica; (ii) Gera¢do de energia elétrica em
centrais e usinas,; (iii) Locagdo, comodato e arrendamento de ativos préprios ou de terceiros; e, (iv)
Operacao e manutencao de plantas de geracao de energia.

Em 01 de dezembro de 2014, foi firmado entre a Controladora e a Companhia de Saneamento Basico
do Estado de S3o Paulo (Sabesp e/ou Concedente), o instrumento particular de concessido de direito
real de uso e concessdo de uso de imdveis para exploracdo comercial dos potenciais hidraulicos, por
parte da Concessiondria na localidade de Guarau pertencente ao sistema Cantareira, para o
aproveitamento energético.

Em fevereiro de 2020 a Companhia firmou contrato com a Telefénica, com caracteristicas de Geragcao
Distribuida (GD), tendo como escopo o fornecimento de 100% da energia produzida pela CGH Guarad,
pelo prazo de 20 anos, iniciado em 01 de marco de 2023.

A Companhia desenvolve seus negdcios dentro do contexto de um determinado grupo empresarial,
utilizando-se de ou fornecendo para estrutura de empresas ligadas especificamente relativos a
atividade de gestdo, operacdo e administracdo dos negdcios.

GOVERNANCA

A PGE — Guarau é uma subsidiaria integral da Paulista Geradora de Energia S/A. com capital fechado,
que é controlada pelos acionistas: Servtec, Tecniplan e Sabesp.

A governanga corporativa da empresa se da, pelo seu quadro de acionistas, com a nomeagdo de seis
pessoas para o Conselho de Administracdo, dois por acionista, e a nomeacao de dois Diretores para a
Companhia, sendo um Diretor Administrativo e Financeiro e um Diretor Técnico.

Participagao % Conselheiro de Administragao

25,0%
37,5%
‘ 37,...

= Sabesp Servtec Tecniplan
m Sabesp Servtec Tecniplan



Il. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apresentacdo das demonstragoes financeiras e principais praticas contabeis adotadas

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicdveis as pequenas e médias empresas (NBC TG 1000 (R1)), que
incluem as normas introduzidas pelos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicas do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC).

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando
informado de outra forma, conforme descrito no resumo das principais praticas contabeis. O custo
histérico geralmente é baseado no valor das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

As demonstragées financeiras foram elaboradas no curso normal dos negdcios. A Administracao efetua
uma avaliagdo da capacidade de a Companhia darem continuidade as suas atividades durante a
elaboracdo das demonstracdes financeiras. A Administracdo ndo identificou nenhuma incerteza
relevante sobre a capacidade de a Companhia dar continuidade as suas atividades nos préximos 12
meses.

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo de suas
demonstracdes financeiras.

Apuracao do resultado
O resultado das operacgdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade com o regime
contdbil de competéncia dos exercicios.

Uso de estimativas.

As demonstragdes financeiras sdo elaboradas com base em diversas bases de avaliagdo utilizadas nas
estimativas contdbeis. As estimativas contadbeis envolvidas na preparagdao das demonstragdes
financeiras sdo baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo
para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢des financeiras. Itens
significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a sele¢do de vidas uteis do ativo
imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo
e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinagao da provisdo
para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determina¢do de outras
provisdes, inclusive para demandas judiciais. A liquidacdo das transag¢Ges envolvendo estas estimativas
podera resultar valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Administragdo monitora e
revisa, periddica e tempestivamente, estas estimativas e suas premissas.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplica¢Ges financeiras com liquidez imediata e
com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado. As aplica¢des financeiras incluidas nos
equivalentes de caixa, em sua maioria, sdo classificadas na categoria “Ativos financeiros ao valor justo
por meio do custo amortizado”.

Imobilizado
Registrado ao custo de aquisicdo e imobilizaces em andamento, liquido de deprecia¢gdo acumulada e

perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A depreciacdo dos bens é
calculada de acordo com a expectativa de vida util dos ativos.



Avalia¢ao do valor recuperavel de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias economicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sdo identificadas e o
valor contdbil liquido excede o valor recuperdvel, é constituida provisao para deterioracao, ajustando
o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémicos-
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo é reconhecido no balan¢o patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e das variacdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisoes sdo registradas tendo como

base as melhores estimativas do risco envolvido.
Ajuste a Valor Presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sdo ajustados pelo seu valor presente no registro inicial da transagao,
guando necessario, levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros explicita
e, em certos casos, implicita, dos respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado para
transacdes semelhantes. Subsequentemente, estes juros sdo realocados nas linhas de despesas e
receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relacao
aos fluxos de caixa contratuais. Ndo existem operacdes em 31 de marco de 2026 e 2025, sujeitas a
aplicacdo do ajuste a valor presente.

Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) sdo
calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para o IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro
excedente a RS 240 por ano e 9% de CSLL) e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, para fins de determinacdo de exigibilidade, quando aplicavel.
Portanto, as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes
de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apurac¢ao do lucro tributavel corrente
geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Instrumentos financeiros e derivativos

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna
parte das disposicdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos sdo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo que sejam diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢cdao ou emissdo (quando aplicavel). Sua mensuragao subsequente ocorre a cada
data de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e
passivos financeiros.

Lucro ou prejuizo por a¢ao

O lucro ou prejuizo por agdo é calculado pela divisdo do lucro liquido disponivel aos acionistas
controladores pelo nimero médio ponderado de a¢des durante o exercicio.



PGE - Guarau Geradora de Energia S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de margo de 2026 e 2025

(Valores expressos em Reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes e outros ativos
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a recuperar
Outros créditos

Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Contas a receber de clientes e outros ativos
Aplicacdo financeira restrita de longo prazo

Imobilizado
Ativo de direito de uso

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

N

Nota

1°TRI26 2025
354.151 129.199
2.755.930 1.401.247
13.270 13.270
668.350 712.949
57.710 102.874
3.849.410 2.359.539
875.925 409.878
2.645.769 2.561.048
73.632.108 74.175.552
1.842.658 1.869.363
78.996.460 79.015.841
82.845.870 81.375.380




Balang¢a Patrimonial
(Valores expressos em Reais)
Passivo

Passivo circulante
Fornecedores
Debéntures
Obrigacoes fiscais
Partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Passivo nao circulante

Debéntures

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido
Capital social
Adiantamentos para futuro aumento de capital
Reservas de lucros

Total do patrimoénio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Nota

PGE - Guarau Geradora de Energia S.A.

1°TRI26 2025
3.978.296 4.056.421
4.159.466 4.157.461

52.109 12.832
121.071 65.600
50.986 3.110
8.361.928 8.445.102
60.068.707 60.068.707
1.110.012 939.123
61.178.719 61.443.998
6.949.900 6.949.900
2.967.712 2.217.712
3.387.611 2.904.514
13.305.223 12.072.126
82.845.870 81.375.380




PGE - Guarau Geradora de Energia S.A.

Demonstragoes dos resultados findos em 31 de margo de 2026 e 2025

(Valores expressos em Reais)

Nota
Receita operacional liquida 9
Custo das vendas 10
Lucro bruto
Despesas gerais e administrativas 11
Despesas tributarias 11
Resultado antes do resultado financeiro
liquido e impostos
Receitas financeiras 12
Despesas financeiras 12

Resultado financeiro liquido
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigao social
Corrente
Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por agdo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

1°TRI26 2025
3.826.821 12.083.517
(635.906) (2.635.072)
3.190.916 9.448.445
(139.516) (916.383)

(4.017) (22.120)
3.047.383 8.509.942
85.052 339.687
(2.268.761) (8.132.960)
(2.183.709) (7.793.273)

863.674 716.669
(209.688) -
(170.889) (193.544)
(380.577) (193.544)

483.097 523.125

0,07 0,08




PGE - Guarau Geradora de Energia S.A.

Demonstragoes dos resultados abrangentes em 31 de margo de 2026 e 2025

(Valores expressos em Reais)

1°TRI26 2025
Lucro liquido do exercicio 483.097 523.125
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 483.097 523.125

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



(Valores expressos em Reais)

Saldo em 01 de janeiro de 2024

Devolucdo de adiantamento para futuro
aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do lucro:
Constituicdo de Reserva Legal
Saldo em 31 de dezembro de 2024

Devolugdo de adiantamento para futuro
aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:
Constituicdo de Reserva Legal
Saldo em 31 de dezembro de 2025

Devolucdo de adiantamento para futuro
aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:
Constituicdo de Reserva Legal

Saldo em 31 de margo de 2026

PGE - Guarau Geradora de Energia S.A.

Adiantamento para futuro

Demonstracdes das mutagoes do patrimonio liquido em 31 de margo de 2026 e 2025

Reservas de lucros

Reserva de retencao

Total do patrimonio

Capital social aumento de capital Reserva legal de lucros liquido

6.949.900 8.851.000 - 1.841.616 17.642.516
- (2.528.600) - - (2.528.600)

- - - 539.773 539.773

- - 119.069 (119.069) -
6.949.900 6.322.400 119.069 2.262.320 15.653.689
- (4.104.688) - - (4.104.688)

- - - 523.125 523.125

26.156 (26.156) -

6.949.900 2.217.712 145.225 2.759.289 12.072.126
- 750.000 - - 750.000

- - - 483.097 483.097
6.949.900 2.967.712 145.225 3.242.386 13.305.223

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras



DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de marco de 2026 e 2025

(Valores expressos em Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio
Ajustes por:
Depreciacdo do imobilizado
Depreciagdo de direito de uso
Juros sobre debéntures
Rendimentos de aplicagdes financeiras restritas
Imposto de renda e contribui¢do social correntes e diferidos

Reducio/(aumento) em ativos e passivos
Reducdo em contas a receber de clientes
Adiantamentos a fornecedores
Aumento em impostos a recuperar
Aumento em despesas antecipadas
Redugdo em fornecedores
Redugdo em obrigacdes tributarias
Aumento em compartilhamento de despesas com partes relacionadas
Aumento em outras contas a pagar

Caixa consumido (gerado) pelas atividades operacionais

Impostos pagos sobre o lucro
Juros pagos sobre debéntures

Fluxo de caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aumento em imobilizado

Ativo intangivel

Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Devolugdo de adiantamentos para futuro aumento de capital
Pagamentos de principal de debéntures
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragoes dos fluxos de caixa

PGE - Guarau Geradora de Energia S.A.

Controladora

Notas 1°TRI26 2025
483.097 523.125
543.444 2.242.715
26.705 106.821
2.268.761 8.121.265
(84.721) (311.664)
380.577 193.544
3.617.863 10.875.806
(1.820.728) 3.222.906
44.599 (641.629)
45.164 (91.047)
(78.125) (59.237)
(40) (39.316)
94.787 65.600
47.876 3.108
1.951.396 13.336.191
(209.688) -
(1.278.981) (5.331.708)
462.727 8.004.483
- (236.639)
- (236.639)
750.000 (4.104.688)
(987.775) (3.539.104)
(237.775) (7.643.792)
224.952 124.052
129.199 5.147
354.151 129.199
224.952 124.052

As demonstracbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) Demonstracdo dos Fluxos

de Caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras



1. Caixa e equivalentes de caixa

PGE - Guarau Geradora de Energia S.A.

Apresentacdo das demonstragdes financeiras e principais praticas contabeis

adotadas - Continuacao

Bancos conta movimento

Contas a receber de clientes

Telefénica Brasil S/A

Faturas emitidas

Receitas a faturar de curto prazo
Receitas a faturar de longo prazo (a)

31/03/2026 31/12/2025
354.151 129.199
354.151 129.199

31/03/2026 31/12/2025

2.031.147
724.783 1.401.247
875.925 409.878
3.631.855 1.811.125

a) Referente a créditos acumulados de energia, apurados a valor presente, que serdo compensados pelo cliente, no

periodo de até 5 anos;

Impostos a recuperar

Pis
Cofins
CSLL
IRPJ

Aplicacao financeira restrita

Banco Itatl Unibanco S/A

31/03/2026 31/12/2025
- 8.834

- 38.958

186.356 317.058
481.991 348.099
668.350 712.949
31/03/2026 31/12/2025
2.645.769 2.561.048
2.645.769 2.561.048

Referente a aplicagBes financeiras para composi¢do de contas garantia conforme previsdo no instrumento de emissdo de

debentures, constituidas em julho de 2022;

Fornecedores

Fornecedores

31/03/2026 31/12/2025
3.978.296 4.056.421
3.978.296 4.056.421

Em 31/12/2024 a Companhia, com base nas clausulas 2.28 e 2.29 do Contrato de
Coordenacdo e Distribuicdo de Debéntures, que prevé a venda ou liquida¢do antecipada
das debéntures, contabilizou uma provisdo de encargos a pagar de RS 3.696.000,
compartilhando o resultado, quando houver a liquida¢do das debéntures. Esta provisdo foi
registrada em contrapartida do ativo imobilizado - Gastos com Implantagao.



PGE - Guarau Geradora de Energia S/A.
Demonstragoes Financeiras 1°Tri26 e 2025

6. Debéntures

Debéntures simples, ndo conversiveis em agoes

. Companhia emissora PGE - Guarau Geradora de Energia S/A
. A.G.E. de aprovagdo 14/07/2022
. Escritura particular da 12 emissdo 14/07/2022
. Agente fiduciario Oliveira Trust DTVM S/A
. Fiadores PGE - Cascata Geradora de Energia S/A
. Data de emissdo 15/07/2022
. Espécie Garantia real
. Data de vencimento final 15/07/2036
. Valor nominal (RS) 1.000
. Quantidade 58.000
. Atualizagdo monetaria IPCA-IBGE
. Juros remuneratérios 8,5691% a.a.
. Pagamento dos juros Mensal
. Pagamento do valor nominal Mensal

o Debéntures

N3o conversiveis em acdes: Aprovadas por meio da Assembleia Geral Extraordinaria (AGE)
realizada em 14 de julho de 2022, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo, a Companhia aprovou sua primeira emissdao privada de debéntures nao
conversiveis em a¢des, no valor total de RS 58.000.000. As caracteristicas das debentures
estdo detalhadas no quadro acima.

e Covenants

A companhia deverd manter anualmente, durante toda a vigéncia dos contratos de
empréstimo, financiamento e debéntures, ICSD (indice de Cobertura de Servico da Divida)
igual ou superior a 1,25. Adicionalmente para as debentures, a companhia deverd manter
a projecdo do ICSD, durante toda a vigéncia das Debéntures, indice projetado equivalente
a 1,25, no minimo. A administragcdo da companhia efetua acompanhamento rigoroso das
clausulas contratuais para que elas sejam atendidas.

A companhia emite anualmente o Rating do projeto, visando a manutencdo do
cumprimento das obriga¢des do financiamento.

Em 14 de outubro de 2025, a Fitch Rating, atribuiu o rating ‘BBB-(bra)’ a primeira série da
12 emissdo de Debentures da Companhia no montante de RS 58.000.000, com vencimento
em 2036, em série Unica com vencimento em 2036.

Cabe ainda destacar que a Companhia e o Fiador, garantem de forma cruzada, o pagamento
da divida, condicdo essa firmada em contrato de garantia.

7. Partes relacionadas

O saldo de partes relacionadas é referente ao acordo de compartilhamento de custos com
pessoal de operag¢dao e manutenc¢ado das usinas, firmado com a PGE — Cascata Geradora de
Energia S/A (“PGE Cascata”) e que, posteriormente, a Companhia reembolsa a PGE Cascata
de acordo com os critérios de cdlculos definidos no contrato de compartilhamento de
custos. A Companhia reconhece os custos e despesas conforme o regime de competéncia
e os reembolsos sdo pagos de acordo com a estratégia de gestdo de caixa da Companhia.



PGE - Guarau Geradora de Energia S/A.
Demonstragoes Financeiras 1°Tri26 e 2025

8. Patrimonio liquido
Capital social

O capital social em 31 de mar¢o de 2026 e 2025 é de RS 6.949.900 representado por 6.949.900
acoes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal assim distribuidas, sendo a Companhia
subsidiaria integral da Paulista Geradora de Energia S/A.

Reservas de lucros e distribuicao de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacdo societdria na base de 5% do
lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do capital social, desde que ndo haja
prejuizo acumulado para ser compensado.

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais obrigatérios de
25% sobre o lucro liquido, quando existir, apds a compensagdo de prejuizos acumulados,
conforme definido pela Lei das Sociedades por Agoes.

O lucro liquido, quando existir, apds as deducbes, reservas e provisoes legais, bem como
quaisquer outras que a Companhia julgar necessarias para sua seguranca, terdo a destinagdo
que for determinada por deliberagdo dos acionistas.

9. Receita operacional liquida
31/03/2026  31/12/2025

Receita operacional bruta

Receita de servigos prestados 4.245.425 13.360.478
Subtotal Receita operacional bruta 4.245.425 13.360.478
Dedugées

Impostos sobre as vendas (418.604) (1.276.961)
Receita operacional liquida 3.826.821 12.083.517

10. Custos dos servigos prestados

31/03/2026 31/12/2025
Depreciagdo das usinas (543.444) (2.223.892)
Amortizagdo de direito de uso de terrenos (26.705) -
Créditos pis e cofins sobre depreciagdo 94.987 378.082
Compartilhadas (Salarios, encargos e beneficios) (55.472) (68.947)
Servigos contratados (Vigilancia, operagdo e manutengdo e outros) (54.858) (544.805)
Seguros operacionais (45.164) (199.173)
Outros custos (5.250) (9.421)

Total

(635.906)

(2.668.156)




PGE - Guarau Geradora de Energia S/A.
Demonstragoes Financeiras 1°Tri26 e 2025

11.Despesas gerais, administrativas e tributarias

31/03/2026 31/12/2025
Servigos de consultoria e engenharia (10.902) (28.875)
Servigos assessoria, contabeis e outros (47.488) (281.505)
Servigos fiduciarios (12.735) (128.889)
Servigos juridicos - (12.090)
Servigos telefonica (47.876) (152.913)
Cartorio (230) (1.438)
Aluguel (6.656) (36.540)
Softwares e informatica (250) -
Energia, telefonia e internet (5.231) (19.899)
Viagens, pedagios e estacionamento (2.353) (14.426)
Seguros (344) (1.890)
Condominio (2.180) (11.970)
Despesas tributarias (4.591) (15.037)
Outras despesas (2.697) (10.345)
Total (143.533) (715.817)

12. Resultado financeiro
31/03/2026 31/12/2025

Receitas financeiras
Juros de aplicagGes financeiras 84.810 162.024
Atualizagdes monetdrias e outras receitas 242 -
Total de receitas financeiras 85.052 162.024
Despesas financeiras

Juros sobre debéntures (2.268.761) (8.483.966)
Multas, juros passivos e outras despesas financeiras - (5.662)
Total de despesas financeiras (2.268.761) (8.489.628)
Resultado liquido financeiro (2.183.509) (8.327.604)

13.Provisao para demandas judiciais e administrativas

A Companhia no curso normal de suas atividades ndo esta sujeita a processos judiciais de
natureza tributdria, trabalhista, ambiental e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de
seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos
emitidos por especialistas na mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos
em andamento e determina a necessidade ou n3ao de constituicdo de provisdao para
contingéncias.

Em 31 de margo de 2026 e 2025, ndo existiam processos de natureza trabalhista, tributaria,
ambiental ou civel, movidos contra a Companhia, cuja probabilidade de perdas fosse
avaliada como provavel ou possivel.

14.Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros correntemente utilizados pela Companhia e suas controladas
restringem-se as aplicacGes financeiras de curto prazo, em condi¢cdes normais de mercado,
estando reconhecidos nas demonstragdes financeiras pelos critérios descritos na Nota
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Explicativa n? 2. Estes instrumentos sdo administrados por meio de estratégias
operacionais, visando a liquidez, rentabilidade e minimizacdo de riscos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de marco de 2026 e 2025
sdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacao:

Bancos e aplica¢Oes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos
aos saldos contdbeis.

Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras e equivalentes de caixa, a
Companhia e suas fiadoras somente realizam operages em instituicdes com baixo risco
avaliadas por agéncias independentes de classificacao.

Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Desta forma, a Companhia e suas
fiadoras possuem, exceto as aplicagbes restritas, aplicacbes com vencimento em curto
prazo e com liquidez imediata.

Gestdo de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de continuidade de suas operagdes, para oferecer retorno aos seus acionistas e garantia as
demais partes interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.

Operagdes com instrumentos derivativos

A Companhia ndo efetuou operagdes em cardter especulativo, seja em derivativos, ou em
guaisquer outros ativos de risco. Em 31 de margo de 2026 e 2025, nao existiam saldos ativos
ou passivos protegidos por instrumentos derivativos.

Risco operacional

A Companbhia iniciou sua operacdo comercial desde 01 de marco de 2023. No exercicio de
2025 e 19. Trimestre de 2026, a performance da companhia, quanto a geracdo de energia,
esteve adequada ao seu planejamento.

Garantias Contratuais

Os contratos firmados com o cliente Telefonica, tem previsdo legal para eventuais
indenizagdes, caso seja rescindindo antes do prazo negociado, que foi de 20 anos. As
penalidades contratuais, no caso de rescisao, sao suficientes para fazer frente as obrigacGes
de empréstimos assumidas pela Companhia.
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15. Eventos adicionais
Green Bond Principles
Em 20 de outubro de 2024, a empresa Nint renovou o parecer de “Green Bond Principles”

considerando o projeto sustentavel, inclusive corroborando com as credenciais ambientais
necessarias para que a operacao financeira fosse caracterizada com Titulo Verde.
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