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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Paulista Geradora de Energia S.A.
Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Paulista Geradora de Energia S.A. que
compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2021, e as respectivas
demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Paulista Geradora de
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinidao.

Outras informag6es que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do
auditor

A administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacdes que compreendem
o Relatoério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstrac8es financeiras nao abrange o Relatério da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusé@o de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstra¢@es financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstrac¢fes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nado temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstra¢cdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstracdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgéo das demonstrag@es financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliacéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
superviséo do processo de elaboracdo das demonstracgdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢8es financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estejam livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstra¢cfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragdo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condicBes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacfes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 17 de janeiro de 2022. EDISON PEREIRA LIMA ‘

N trearprogovimissamatorda ™ @) SERPRO
MOORE MSLL LIMA LUCCHESI Sécio - Edison Pereira Lima
Auditores e Contadores Contador - CRC1SP11 4.180/0-5

CRC2SP019874/0-3



Paulista Geradora de Energia S.A.

em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Impostos e contribuicdes a recuperar
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Imobilizado
Investimentos
Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Balancos patrimoniais

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 2021 2020
3 15.910 54.162
301 10

571 23

16.782 54.195

5 52.633 13.312

2 2

2.170 2.170

54.805 15.484

71.587 69.679




Paulista Geradora de Energia S.A.

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigag6es tributarias

Total do passivo circulante

Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos

Total do passivo néo circulante

Patrimdnio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrim6nio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Balancgos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas

2021

2020

528 87
64.814 1.230
92 75
65.434 1.392
- 61.595

- 61.595

8.679 8.679
(2.526) (1.987)
6.153 6.692
71.587 69.679




Paulista Geradora de Energia S.A.

Demonstracdes do resultado para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 2021 2020
Receitas/(despesas) operacionais:
Gerais, administrativas e comerciais 4e10 (524) (443)
Outras despesas operacionais (15) (11)
Prejuizo antes do resultado financeiro (539) (454)
Receitas (Despesas) financeiras -
Prejuizo antes dos impostos sobre o lucro (539) (453)
Imposto de renda e contribui¢ao social 9 - -
Prejuizo do exercicio (539) (453)
Resultado liquido por acdo (LPA) (0,000062) (0,000052)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.



Paulista Geradora de Energia S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

2021 2020
Prejuizo do exercicio (539) (453)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (539) (453)

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Saldos em 31 de dezembro de 2019

Integralizacéo de capital social

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Paulista Geradora de Energia S.A.

Demonstracdes das mutagbes do patrimdnio liquido para os

exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Capital social a

Prejuizos

Total do patrimdnio

Notas Capital social integralizar acumulados liquido
8.679 (1.525) (1.534) 5.620
8 - 1.525 - 1.525
(453) (453)
8.679 - (1.987) 6.692
) ) (539) (539)
8.679 - (2.526) 6.153

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Paulista Geradora de Energia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes da provisé@o para imposto de renda e contribui¢éo social

Acréscimo (Decréscimo) de ativos
Outros créditos

Impostos a recuperar

Acréscimo (decréscimo) de passivos:
Fornecedores
Obrigac6es tributarias
Empréstimos e financiamentos — Juros pagos

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Adicao de ativo imobilizado
Adicdo de investimentos

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento

Das atividades de financiamento
Aumento/Integralizagdo de capital social

Empréstimos e financiamentos

Fluxo caixa liquido aplicado/gerado pelas atividades de
financiamento

Reducdo/Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No final do exercicio

Reducdo/Aumento de caixa e equivalentes de caixa

2020
(539) (453)
(548) (23)
(291) (10)

441 87

17 74
(3.851) (1.324)
(4.771) (1.649)
(33.481) (8.392)
- )
(33.481) (8.394)
- 1.525

- 62.825
(33.481) 64.350
(38.252) 54.121
54.162 41
15.910 54.162
(38.252) 54.121

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Paulista Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Paulista Geradora de Energia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por a¢bes de
capital fechado, com sede na cidade e estado de S&o Paulo, e tem por objetivo: (i)
Implantacdo e exploracdo comercial de potenciais de Gera¢do de Energia Elétrica,
incluindo as CGHs Guarau e Vertedouro da Cascata; (i) Geragdo de energia
elétrica em centrais e usinas, incluindo as CGHs Guarau e Vertedouro da Cascata;
(i) Locacdo, comodato e arrendamento de ativos préprios ou de terceiros; (iv)
Operacédo e manutencao de plantas de geragédo de energia; e (v) Participacdo em
outras empresas.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui estudo de viabilidade para o
seguinte projeto:

a) ResolucOes autorizativas

A Companhia foi autorizada a se estabelecer como produtor independente de
energia elétrica mediante a exploracdo de potenciais hidraulicos denominados
Usinas Hidrelétricas Guaral e Cascata para exploragdo de servigos e
instalacBes de energia elétrica por meio das Pequenas Centrais Hidrelétricas
(CGH Guarau e CGH Cascata). O prazo de autorizacao é de 30 anos contados
a partir das publicagfes das respectivas Resolugfes, podendo ser prorrogada
a critério da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) ou a pedido da
autorizada. O detalhamento das Resolugdes concedidas pela ANEEL, pode ser
representado por:

CGH Resolucdo ANEEL Capacidade instalada Data da publicacdo

GUARAU 402/2000, alterada pela 4.190 KW 18 de outubro de 2000/ 18 de
resolugdo 4.166/2013 junho de 2013

CASCATA 405/2000, alterada pela 3.900 KW 18 de outubro de 2000/ 18 de
resolugéo 4.186/2013 junho de 2013

Em 01 de dezembro de 2014, foi firmado entre a Companhia e/ou
Concessionaria e a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Séo Paulo
(Sabesp e/ou Concedente), o instrumento particular de concesséo de direito
real de uso e concessédo de uso de iméveis para exploragcdo comercial dos
potenciais hidraulicos, por parte da Concessionaria nas localidades de Guarau
e Vertedouro de Cascatas, ambas pertencentes ao sistema Cantareira, para o
aproveitamento energético, mediante autorizagdo da ANEEL. A execucédo das
edificagbes necessarias a instalacdo e funcionamento das CGHs serdo de
responsabilidade da Concessionéria e ao término do prazo de concesséo, todas
as edificacOes, acessoes, obras, reformas, adaptacbes e benfeitorias serdo
transferidas a Concedente. Em fevereiro de 2020 a Companhia assinou um
contrato com a Telefénica, com caracteristicas de Geracdo Distribuida (GD),
tendo como escopo o fornecimento de 100% da energia produzida pelas
subsidiarias Guarau e Cascata.

O inicio da operacédo comercial das CGHSs esta previsto para ocorrer a partir de
junho de 2022. A Companhia desenvolve seus negocios dentro do contexto de
um determinado grupo empresarial, utilizando-se de ou fornecendo para
estrutura de empresas ligadas especificamente relativos a atividade de gestao,
operacgdo e administracao dos negdcios.
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Paulista Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas

As demonstra¢des financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil, aplicAveis as pequenas e
médias empresas (NBC TG 1000 (R1)), que incluem as normas introduzidas pelos
pronunciamentos, orientagcdes e interpretacbes técnicas do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico,
exceto quando informado de outra forma, conforme descrito no resumo das
principais préaticas contébeis. O custo histérico geralmente é baseado no valor das
contraprestacdes pagas em troca de ativos.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negécios. A
Administracdo efetua uma avaliagdo da capacidade de a Companhia dar
continuidade as suas atividades durante a elaboracdo das demonstragfes
financeiras. A Administracdo nédo identificou nenhuma incerteza relevante sobre a
capacidade de a Companhia dar continuidade as suas atividades nos proximos 12
meses.

7

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacédo e
apresentacao de suas demonstracdes financeiras.

Apuragdao do resultado

O resultado das operacdes (receitas, custos e despesas) é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios.

Uso de estimativas

As demonstragdes financeiras sédo elaboradas com base em diversas bases de
avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas
na preparacdo das demonstracdes financeiras sdo baseadas em fatores objetivos
e subjetivos, com base no julgamento da Administracéo para determinacgéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos
sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a sele¢éo de vidas uteis do ativo
imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacbes, avaliagdo dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacéo da provisdo para devedores duvidosos, assim
como da analise dos demais riscos para determinacdo de outras provisoes,
inclusive para demandas judiciais. A liquidacdo das transac¢des envolvendo estas
estimativas poderd resultar valores significativamente divergentes dos registrados
nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Administracio monitora e revisa, periodica e
tempestivamente, estas estimativas e suas premissas.
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Paulista Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Apresentacdo das demonstracbes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas - Continuagéo

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplica¢des financeiras com
liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.
As aplicag@es financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria, S&o
classificadas na categoria “Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado”.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo e imobilizagdbes em andamento, liquido de
depreciacdo acumulada e perdas acumuladas por redug&o ao valor recuperavel,
guando aplicavel. A depreciacdo dos bens serd calculada de acordo com a
expectativa de vida util dos ativos.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando estas evidéncias séo identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para deterioracdo, ajustando o valor contabil
liquido ao valor recuperavel.

Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo,
no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os
empréstimos e financiamentos tomados sdo apresentados pelo custo amortizado,
isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro-rata
temporis”).

Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo € reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus
beneficios econdmicos-futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo
ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no
balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As
provisbes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.
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Paulista Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2.

Apresentacdo das demonstracbes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas - Continuagéo

Ajuste a Valor Presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetérios sédo ajustados pelo seu valor presente no registro
inicial da transagdo, quando necessario, levando em consideracdo os fluxos de
caixa contratuais, a taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita, dos
respectivos ativos e passivos e as taxas praticadas no mercado para transacdes
semelhantes. Subsequentemente, estes juros sdo realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da
taxa efetiva de juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais. Nao existem
operacbes em 31 de dezembro de 2021, sujeitas a aplicacdo do ajuste a valor
presente.

Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢cédo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL)

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) séao calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para o IRPJ,
10% para o adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a R$ 240 por ano e 9% de
CSLL) e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, para fins de determinagéo de exigibilidade, quando aplicavel.
Portanto, as incluses ao lucro contabil de despesas, temporariamente nédo
dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao tributaveis,
consideradas para apuragao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos
tributarios diferidos.

Ativos e passivos contingentes

As praticas contbeis para registro e divulgacdo de ativos e passivos contingentes:

(i) Ativos contingentes séo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou

decis@es judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos
provaveis sdo apenas divulgados em nota explicativa;

(i) Passivos contingentes séo provisionados quando as perdas forem avaliadas

como provaveis e 0s montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo apenas
divulgados em nota explicativa, e os passivos contingentes avaliados como de perdas
remotas ndo sdo provisionados e nem divulgados.
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Paulista Geradora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Instrumentos financeiros e derivativos

Q) Reconhecimento e mensuracao inicial

O contas a receber de clientes sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram
originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente
guando a companhia se tornar parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente
mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, 0s custos
de transag&o que sado diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a
receber de clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado
inicialmente ao preco da operacgao.

(i) Classificacdo e mensuracdo subsequente

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro € classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ou ao VJR. A companhia ndo possui ativo financeiro mensurado ao VJORA.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a companhia mude o modelo de negécios para a gestao de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a mudanca no modelo de negocios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des
a seguir e nao for designado como mensurado ao VJR:

€ mantido dentro de um modelo de negécios, cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e,
seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.
Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo s&o
classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a companhia pode designar de
forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser
mensurado ao custo amortizado como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contébil que de outra forma surgiria.
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Ativos financeiros — avaliacio sobre se os fluxos de caixa contratuais s&o somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagéo, o ‘principal’ € definido como o valor justo do ativo financeiro
no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacao pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma
margem de lucro.

A companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos
de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o
momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa
condicdo. Ao fazer essa avaliagdo, a companhia considera:

e eventos contingentes que modifiguem o valor ou 0 a época dos fluxos de
caixa;

e termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
e 0 pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e

e 0s termos que limitam o acesso da companhia a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e
juros caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos
do principal e de juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma
compensacao razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagéo
a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do
contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o
valor nominal do contrato mais 0s juros contratuais (que também pode incluir
compensacao razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo
pagos) sao tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-
pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a custo amortizado

5840 subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
sto amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros e o impairment
idos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
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Passivos financeiros - classificacdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. As despesas de juros sdo reconhecidas no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no
resultado.

(ili)  Desreconhecimento

Ativos financeiros

A companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a companhia transfere os direitos
contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transacao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sao transferidos ou na qual a companhia nem transfere nem mantém
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e
também n&o retém o controle sobre o ativo financeiro.

A companhia realiza transa¢gdes em que transfere ativos reconhecidos no balango
patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos
ativos transferidos. Nesses casos, 0s ativos financeiros nao sao desreconhecidos.

Passivos financeiros

A companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é
retirada, cancelada ou expira. A companhia também desreconhece um passivo
financeiro quando os termos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado
sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados € reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil
extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo
caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a companhia tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencéo de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Lucro ou prejuizo por acao
O lucro ou prejuizo por acao é calculado pela divisdo do lucro liquido disponivel aos
acionistas controladores pelo nimero médio ponderado de a¢des durante o exercicio.
2. Apresentacdo das demonstracfes financeiras e principais
praticas contabeis adotadas - Continuacgéo
Demonstracdes dos fluxos de caixa
As demonstragfes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2)

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

3. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Caixa 30
Bancos conta movimento 1.790 -
Aplicacdes financeiras (a) 14.090 54.162
15.910 54.162

(@) Refere-se a aplicagédo financeira em CDB-DI no Banco Ital Unibanco S.A. tendo como rendimento mensal o
percentual de 99,50% da variagéo do CDI.

4. Partes relacionadas

As operacdes de recursos com partes relacionadas (Ativos) estéo sujeitas a atualizacéo
monetaria e possuem vencimento determinado. Apresentamos abaixo a movimentacao
do periodo, ja que ndo apresentaram saldos ano final de cada exercicio:

Saldos de ativos e passivos

2021 2020
Saldo Saldo Saldo Saldo
Inicial Movimentacéo Final Inicial Movimentagéo Final
Ativos
Circulante
Servtec Investimentos e Part. Itda (a) - 6.137 - - 791 -
Partes Relacionadas — Ativo - 6.137 - - 791 -
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2021 2020

Saldo Saldo Saldo Saldo

Inicial Movimentacé&o Final Inicial Movimentacéo Final
Passivos
Circulante
Servtec Investimentos e Part. Itda (b) 246 200
Tecniplan Engenharia e Comercio (b) - 216 - - 197 -
Partes Relacionadas — Passivo - 462 - - 397 -

a) Contrato de prestacdo de servico de engenharia, fornecimento e construgdo das pequenas centrais
Hidrelétricas de minigeracéo distribuida - Guarau e Cascata, localizadas nas cidades de Sao Paulo e Mairipora.

b) Refere-se a rateio de despesas de escritério e CSC (centro de servigo compartilhado).

5. Imobilizado

A composicdo e movimentagao do ativo imobilizado, podem ser representada por:

2021 2020
Adiantamentos para inversdes fixas (a) 21.139 6.180
Gastos com implantagéo (b) 22.910 7.132
ConstrugGes em andamento 8.584 -
Total 52.633 13.312

(@) Sdo adiantamentos a fornecedores responsaveis pelo fornecimento do pacote eletromecénico

(equipamentos e instalagdes) para as CGHs Guarau e Cascata.

(b) S&o gastos realizados com servigos técnicos, administragdo, seguros e encargos financeiros, incorridos

durante a construgao das CGHs Guarau e Cascata.

Movimentacgao do imobilizado

Saldo em 31 de dezembro de 2019

(+) Adicao
(+) Juros e encargos capitalizados e ndo pagos (a)

Saldo em 31 de dezembro de 2020

(+) Adicéo (a)
(+) Juros e encargos capitalizados e ndo pagos (a)

Saldo em 31 de dezembro de 2021

R$

3.410

8.392
1.510

13.312

33.481
5.840

52.633

a) juros sobre empréstimos e financiamentos captados com o objetivo de fazer frente aos investimentos dos ativos

das CGHs.
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6. Empréstimos e financiamentos

2021 2020
Circulante 64.814 1.230
Na&o circulante - 61.595
64.814 62.825

Sobre os empréstimos e financiamentos, obtidos junto ao Banco Itat-Unibanco S/A,
incidem juros de 100% (cem por cento) do CDI composto com a taxa fixa de 3,50%
a.a. capitalizados diariamente. A periodicidade de pagamento dos juros acontece
semestralmente nos meses de fevereiro e agosto e a amortizacao do principal, em
parcela Unica, ocorrera em 19 de agosto de 2022.

Em conformidade com o CPC 8 (R1) os custos da transacdo foram contabilizados
como redutora do empréstimo.

Garantias: Socias avalistas Servtec Investimentos e Participacdes Ltda. e Tecniplan
Engenharia e Comércio Ltda.; cessdo fiduciaria de todos direitos creditorios
oriundos de aplicacdes financeiras; alienacao fiduciaria de 100% (cem por cento)
das a¢cbes da Companhia; cesséo fiduciaria de 100% (cem por cento) dos projetos
de implantacdo das duas centrais geradoras hidrelétrica Guarau (CGH Guarau) e
Cascata (CGH Cascata) localizadas no sistema da Cantareira no Estado de Sdo
Paulo e; cesséo fiduciaria de todos direitos creditérios e emergente do “Projeto”
incluindo os direitos creditorios advindos dos contratos de locagéo e autorizagao.

7. Proviséo para demandas judiciais e administrativas

A Companhia no curso normal de suas atividades esta sujeita a processos judiciais
de natureza tributaria, trabalhista, ambiental e civel. A Administracdo, apoiada na
opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em
pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade
ou ndo de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo existiam processos de natureza
trabalhista, tributaria, ambiental ou civel, movidos contra a Companhia, cuja
probabilidade de perdas fosse avaliada como provavel ou possivel.
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8. Patrimbnio liquido

Capital social

O capital social 100% totalmente integralizado em 31 de dezembro de 2021 e em
31 de dezembro de 2020 é de R$ 8.679, e esta representado por 8.679.040 acdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal assim distribuidas:

Acionistas 2021 % 2020 %
0, 0,
Servtec Investimentos e ParticipacOes Ltda. 3.254.640 37.5% 3.254.640 37.5%
0, 0,
Tecniplan Engenharia e Comércio Ltda. 3.254.640 37,5% 3.254.640 37.5%

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sédo Paulo 2.169.760 25,0% 2.169.760 25,0%

8.679.040 100% 8.679.040 100%

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislag&o societaria na base
de 5% do lucro liguido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do capital social.

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido, quando existir, conforme definido pela Lei
das Sociedades por Acoes.

O lucro liquido, quando existir, apds as deduc¢des, reservas e provisdes legais, bem
como quaisquer outras que a Companhia julgar necessarias para sua seguranca,
terdo a destinagéo que for determinada por deliberacdo dos acionistas.

9. Imposto de renda da pessoa juridica e contribuicdo social sobre
o lucro liguido

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados e registrados com base
no resultado tributavel, incluindo os incentivos fiscais que sé@o reconhecidos a
medida do pagamento dos tributos e considerando as aliquotas previstas pela
legislagao tributéria vigente:

Conciliagdo das provisdes de imposto de renda e contribui¢céo social

2021 2020
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicédo social (539) (453)
(+) Outras adi¢bes e exclusdes - -
Lucro real (539) (453)

(=) Imposto de renda e contribui¢céo social - -
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10.

Créditos fiscais acumulados

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de prejuizos fiscais e a base negativa da
contribuigdo social sobre o resultado do exercicio era de, aproximadamente, R$
2.162 (R$ 1.623 em 2020), o que representa um crédito de imposto de renda e
contribuicdo social que somam um montante aproximado de R$ 735 (R$ 552 em
2020), cujos efeitos ndo foram registrados nestas demonstracdes financeiras,
devido ao ndo atendimento de todas as orientacdes técnicas previstas no
pronunciamento contébil CPC 32 — Tributos sobre o lucro.

Despesas gerais, administrativas e comerciais

2021 2020

Servicos de consultoria e engenharia (180) (160)
Servicos de terceiros (servigos advocaticios, contabeis e outros) (123) (93)
Aluguel (70) (66)
Publicidade e propaganda (21) (18)
Energia e telefonia 27) (24)
Viagens, pedagios e estacionamento (25) (26)
Condominio (23) (18)
Outras despesas (55) (38)

(524) (443)

Em 02 de janeiro de 2018 a Companhia firmou contratos de compartilhamento de
despesas com as soécias Servtec Investimentos e Participacdes Ltda. e Tecniplan
Engenharia e Comércio Ltda. Nos referidos contratos ficou acordado que a
Companhia ird reembolsar a cada sé6cia um montante mensal de R$ 15, referente
a rateio de despesas de funcionarios, bens e servicos. Os contratos apresentados
foram formalizados somente entre a Companhia, Servtec e Tecniplan.
Adicionalmente, o estatuto da Companhia, mais especificamente o acordo dos
acionistas, prevé que quaisquer atos juridicos de valor até R$ 50, mesmo que ndo
previsto no plano de negécios, podem ser aprovados pela diretoria da Companhia.

10. Instrumentos financeiros

Classificacdo contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e
passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. N&o inclui
informacdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao
valor justo, se o valor contabil € uma aproximacao razoavel do valor justo:
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Ativos financeiros a custo Qutros passivos
Em 31 de dezembro de 2021 amortizado financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 15.910 -
Fornecedores - 528
Empréstimos e Financiamentos 64.814

Ativos financeiros a custo Qutros passivos
Em 31 de dezembro de 2020 amortizado financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 54.162 -
Fornecedores - 87
Empréstimos e Financiamentos 1.230

11. Instrumentos financeiros - Continuagao

Gerenciamento dos riscos financeiros

A companhia possui exposi¢éo para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

— Risco de crédito;
— Risco de liquidez; e
— Risco de mercado.

O gerenciamento desses instrumentos é efetuado por meio de estratégias operacionais
e controles internos, visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica
de controle consiste em acompanhamento permanente das condicbes contratadas
versus condi¢des vigentes no mercado.

O gerenciamento de risco foi estabelecido para identificar e analisar os riscos aos quais
a companhia esta exposta, para definir limites de riscos e controles apropriados e para
monitorar os riscos e a aderéncia aos limites impostos.

A Administragdo faz uso dos instrumentos financeiros, visando remunerar a0 maximo
suas disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos e proteger-se de
variacfes de taxas de juros.
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Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicacdes financeiras e equivalentes de
caixa, a Companhia somente realiza opera¢gfes em instituicbes com baixo risco
avaliadas por agéncias independentes de classificacéo.

Risco de liquidez

A politica de gerenciamento de riscos implica em manter um nivel seguro de
disponibilidades de caixa ou acessos a recursos imediatos. Desta forma, a
Companhia possui aplicagbes com vencimento em curto prazo e com liquidez
imediata.

Gestédo de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade de suas operacdes, para oferecer retorno aos seus
acionistas e garantia as demais partes interessadas, além de manter uma adequada
estrutura de capital.

Operacfes com instrumentos derivativos

A Companhia nunca operou em carater especulativo, seja em derivativos, ou em
quaisquer outros ativos de risco. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo existiam
saldos ativos ou passivos protegidos por instrumentos derivativos.

Risco operacional

A Companhia esta em fase de estudo e pesquisa para inicio de suas operacdes. A
performance das operacdes podera estar sujeita as condicdes do mercado,
economia e industria, mediante a estruturagdo do acordo futuro para fornecimento
de energia.
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