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RELATORIO DE ADMINISTRACAO
CONTEXTO OPERACIONAL

A PGE — Cascata Geradora de Energia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acdes
de capital fechado, subsidiaria integral da Paulista Geradora de Energia S/A., com sede
na cidade e estado de S3o Paulo, a Rua lguatemi, 192 — 132 andar — conjunto 132 - Itaim
Bibi, - CEP. 01451-010, e tem por objetivo: (i) Geracao de Energia Elétrica, no Vertedouro
da Cascata; (ii) Locacdo, comodato e arrendamento de ativos proprios ou de terceiros;
(iii) Operacdo e manutencdo de plantas de geracdo de energia; e (v) Participacdo em
outras empresas.

A Companhia foi fundada em 08 de junho de 2021, junto ao 19. Tabelido de Notas de
Sdo Paulo — Miriam da Silva Arbex, obtendo na pagina 051 do livro de registro 4787. Em
29 de julho de 2021, teve deferido seu registro na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo, sob Nire 35300573773, e consequentemente, sua inscricdo na Receita Federal do
Brasil, sob o NPJ no. 42.914.980/0001-88.

A companhia esta em fase de construcdo de sua planta, a qual foi iniciada em campo em
maio de 2021 e tem previsdo de inicio de operagdao comercial em dezembro de 2023.

Em 30 de junho de 2023, a Companhia possuia estudo de viabilidade para o seguinte
projeto:

RESOLUCOES AUTORIZATIVAS

A Companhia foi autorizada a se estabelecer como produtor independente de energia
elétrica mediante a exploracdo de potencial hidrdulico denominado Usina Hidrelétrica
Cascata para exploracdo de servicos e instalagGes de energia elétrica por meio das
Pequenas Centrais Hidrelétricas (CGH Cascata). O prazo de autorizacdo é de 30 anos
contados a partir das publica¢des das respectivas Resolugdes, podendo ser prorrogada
a critério da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) ou a pedido da autorizada. O
detalhamento das Resolu¢des concedidas pela ANEEL, pode ser representado por:

Capacidade
CGH Resolugdo ANEEL instalada Data da publicagdao
CASCATA  405/2000, alterada pela 3.900 KW 18 de outubro de 2000 / 18
resolucdo 4.186/2013 de junho de 2013
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Em 01 de dezembro de 2014, foi firmado entre a Companhia e/ou Concessionaria e a
Companhia de Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo (Sabesp e/ou Concedente),
o instrumento particular de concessdo de direito real de uso e concessdo de uso de
imoveis para exploracdo comercial do potencial hidraulico, por parte da Concessionaria
na localidade de Vertedouro de Cascatas, pertencente ao sistema Cantareira, para o
aproveitamento energético, mediante autorizacdo da ANEEL. A execucdo das
edificacdes necessarias a instalacdo e funcionamento da CGH Cascata, serd de
responsabilidade da Concessionaria e ao término do prazo de concessdo, todas as
edificacOes, acessoes, obras, reformas, adaptacdes e benfeitorias serdo transferidas a
Concedente.

Em fevereiro de 2020 a Companhia assinou um contrato com a Telefonica, com
caracteristicas de Geracdo Distribuida (GD), tendo como escopo o fornecimento de
100% da energia produzida pela subsidiaria Cascata.

A Companhia é parte do negdcio de sua holding, no contexto de um determinado grupo
empresarial, utilizando-se a estrutura de empresas ligadas especificamente relativos a
atividade de gestdo, operacdo e administracdo dos negdcios.

GOVERNANCA

A PGE — Cascata é uma sociedade de capital fechado, controlada pelos acionistas:
Servtec, Tecniplan e Sabesp.

A governanga corporativa da empresa se da, pelo seu quadro de acionistas, com a
nomeacdo de seis pessoas para o Conselho de Administragao, dois por acionista, e a

nomeacdo de dois Diretores para a Companhia, sendo um Diretor Administrativo e
Financeiro e um Diretor Técnico.

Participacao % Conselheiro de Administragao

25,0%
37,5%
\ 37,..

= Sabesp Servtec Tecniplan b servt Teenio
® Sabesp ervtec ecniplan
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apresentacdo das demonstrag¢oes financeiras individuais e consolidadas e principais
praticas contabeis adotadas

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as pequenas e médias empresas
(NBC TG 1000 (R1)), que incluem as normas introduzidas pelos pronunciamentos,
orientacdes e interpretacdes técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstracoes financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto
guando informado de outra forma, conforme descrito no resumo das principais praticas
contdbeis. O custo histdrico geralmente é baseado no valor das contraprestacdes pagas
em troca de ativos.

As demonstracOes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negdcios. A
Administracdo efetua uma avaliacdo da capacidade da Companhia dar continuidade as
suas atividades durante a elaboracdo das demonstracdes financeiras. A Administragdo
ndo identificou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade de a Companhia e suas
controladas darem continuidade as suas atividades nos préximos 12 meses.

A moeda funcional da Companhia e suas controladas é o Real, mesma moeda de
preparacdo e apresentacdo de suas demonstragGes financeiras individuais e
consolidadas.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em Reais (RS).

Apuracao do resultado

O resultado das operacgdes (receitas, custos e despesas) é apurado em conformidade
com o regime contdbil de competéncia dos exercicios.
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Uso de estimativas

As demonstragoes financeiras sao elaboradas com base em diversas bases de avaliagao
utilizadas nas estimativas contdbeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao
das demonstracdes financeiras sdo baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da Administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a estas
estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operacdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo
método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinacdo da
provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para
determinacdo de outras provisées, inclusive para demandas judiciais. A liquidacdo das
transacbes envolvendo estas estimativas poderd resultar valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Administracdo monitora e revisa,
periddica e tempestivamente, estas estimativas e suas premissas.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplicagGes financeiras com
liquidez imediata e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado. As
aplicagbes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria, sdo
classificadas na categoria “Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado”.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao e imobilizagdes em andamento, liquido de depreciagao
acumulada e perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperdvel, quando aplicavel. A
depreciacao dos bens é calculada de acordo com a expectativa de vida util dos ativos.

Avaliacao do valor recuperavel de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando estas evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisao para deterioragao, ajustando o valor contabil liquido
ao valor recuperavel.
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Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no
recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os
empréstimos e financiamentos tomados sdo apresentados pelo custo amortizado, isto
é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro-rata
temporis”).

Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
economicos-futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder
ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial
guando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-
lo. Sdo acrescidos, quando aplicédvel, dos correspondentes encargos e das variacdes
monetdrias ou cambiais incorridas. As provisGes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Ajuste a Valor Presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios sdo ajustados pelo seu valor presente no registro inicial
da transagdo, quando necessdrio, levando em consideragdo os fluxos de caixa
contratuais, a taxa de juros explicita e, em certos casos, implicita, dos respectivos ativos
e passivos e as taxas praticadas no mercado para transagdes semelhantes.
Subsequentemente, estes juros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em
relagdo aos fluxos de caixa contratuais. Nao existem operagdes em 30 de junho de 2023
e 31 de dezembro de 2022, sujeitas a aplicagao do ajuste a valor presente.

Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL)

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) sao calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para o IRPJ, 10% para o
adicional de IRPJ sobre o lucro excedente a RS 240 por ano e 9% de CSLL) e consideram
a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, para fins de
determinacdo de exigibilidade, quando aplicdvel. Portanto, as inclusdes ao lucro contdbil
de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas,
temporariamente ndo tributdveis, consideradas para apura¢do do lucro tributdvel
corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
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Instrumentos financeiros e derivativos

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a
companhia e suas controladas se tornam parte das disposicdes contratuais dos
instrumentos financeiros. Quando reconhecidos sdo inicialmente registrados ao seu
valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo ou emissdo (quando aplicavel). Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada
data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo
de ativos e passivos financeiros.

Lucro ou prejuizo por acao

O lucro ou prejuizo por acdo é calculado pela divisdo do lucro liquido disponivel aos
acionistas controladores pelo nimero médio ponderado de a¢des durante o exercicio.
Demonstrag¢oes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo
apresentadas de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa.

Principios e praticas de consolidagdao

As demonstragdes contabeis, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil que seguem os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).
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Balangos patrimoniais

em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Adiantamentos a fornecedores
Impostos a Recuperar
Despesas Antecipadas

Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Imobilizado em andamento
Custos de implantagdo
Ativo intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

(Valores expressos em Reais)

2023 292 trim 2022

Passivo
Passivo circulante
1337 383.498 Fornecedores
1.982.620 1.525.887 Empréstimos e financiamentos
33.042 32.844 Obrigagdes Fiscais
305.765 109.825

Total do passivo circulante

2.322.764 2.052.053

Passivo ndo circulante
Partes relacionadas

Empréstimos e financiamentos

29.995.368 20.349.048  1otal do passivo nao circulante

26.164.379 18.846.895

193.576 193.576  patriménio liquido

56.353.323  39.389519  C,nital socal

Resultado do Periodo

Total do Patrimonio Liquido

58.676.088 41.441.572  Total do passivo e patrimonio liquido

2023 22 trim 2022
4.265.339 1.299.770
5.081.427 1.887.414

165.751 137.635
9.512.517 3.324.819
11.202.000 1.000
38.343.044  38.343.044
49.545.044  38.344.044
1.000 1.000
(382.473) (228.290)
(381.473) (227.290)
58.676.088  41.441.572




Rua Iguatemi, 192— 13° andar — Itaim Bibi

@ PGE - Cascata Geradora de Energia S/A.
S&o Paulo - SP — Cep: 01451-010

IG:’AdU LISTA

ora de Energia

PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Demonstracao de Resultados
Exercicios findos em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em Reais)

2023 22 trim 2022
Receita operacional liquida - -
Custo das vendas - -
Lucro bruto - -
Despesas gerais e administrativas (156.893) (216.066)
Despesas tributdrias 2.654 (28.389)
Resultado antes das receitas financeiras liquidas e impostos (154.239) (244.456)
Receitas financeiras 56 1
Despesas financeiras (0) (597)
Receitas financeiras, liquidas 56 (596)
Outras Receitas - 16.761
Resultado antes dos impostos (154.183) (228.290)

Imposto de renda e contribuigcdo social - -

Lucro liquido do exercicio (154.183) (228.290)
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PGE - Cascata Geradora de Energia S.A.

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em Reais)

2023 22 trim 2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio (154.183) (228.290)
Ajustado por :
Outras Receitas - -

(154.183) (228.290)
Variagoes:
Decréscimo (acréscimo) de ativos
Contas a Receber Clientes - -
Receitas a Faturar - -
Adiantamentos a fornecedores (456.733) (4.762)
Impostos a Recuperar (198) (32.844)
QOutras contas a receber (195.940) (109.825)
(652.871) (147.431)
Fornecedores 2.965.568 1.299.770
Obrigagdes fiscais 28.116 137.635
Outras contas a pagar 11.201.000 1.000
Caixa gerado pelas atividades operacionais 14.194.685 1.438.405
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais 13.387.631 1.062.684
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adiantamentos para futuro aumento de capital - -
Adig¢Bes de imobilizado (9.646.320) (20.349.048)
AdigGes de outros ativos (7.317.484) (18.846.895)
Adi¢des de ativo intangivel - (193.576)
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (16.963.804) (39.389.519)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adiantamento para futuro aumento de capital - -
Ingresso de empréstimos e financiamentos, liquido do custo da transagdo 3.194.014 38.709.333
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento 3.194.014 38.709.333
Aumento de caixa e equivalente de caixa (382.160) 382.498
Variagao de caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 383.498 1.000
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 1.337 383.498

Aumento de caixa e equivalente de caixa (382.160) 382.498
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1. Caixa e equivalentes de caixa
Consolidado
jun.23 dez.22
Caixa 0 15.000
Bancos Conta Movimento 1.337 368.498
Créditos 461.495 4.762
462.832 388.260

2. Partes relacionadas

A PGE Cascata, por meio de conta e ordem junto ao BR Partners, transferiu em
24/05/2022, o valor RS 26.119.254,66, (vinte e seis milhdes, cento e dezenove mil,
duzentos e cinquenta e quatro reais e sessenta e seis centavos), diretamente para a
conta corrente da sua holding, para liquidar o empréstimo efetuado por esta em ago20
junto ao Banco Itaubba. Essa operacdo teve como contrapartida, a transferéncia pela
Holding, de 100% (cem por cento) dos investimentos efetuados até esta data, na
implantacdo da CGH Cascata, no montante de RS 24.598.130,45 (Vinte e quatro milhdes,
guinhentos e noventa e oito mil, cento e trinta reais e quarenta e cinco centavos).
Restou o saldo de RS 1.521.124,17 (Hum milh3o, quinhentos e vinte e um mil, cento e
vinte e quatro reais e dezessete centavos), registrado como partes relacionadas, o qual
sera aportado em periodos posteriores, para complementar o investimento do projeto.

3. Imobilizado e intangivel
jun.23 dez.22
Imobilizado
Adiantamentos para inversdes fixas (a) 6.882.732 6.881.066
Gastos com implantagdo (b) 26.164.379 18.846.895
Construgdes em andamento 23.112.636 13.467.982
56.159.747 39.195.943
Intangivel
Direitos uso terrenos 193.576 193.576
193.576 193.576
Totais 56.353.323 39.389.519
(a) Sdo adiantamentos a fornecedores responsaveis pelo fornecimento do pacote eletromecéanico

(equipamentos e instalagdes) para a CGH Cascata.

(b) Sdo gastos realizados com servigos técnicos, administracdo, seguros e encargos financeiros,
incorridos durante a construcdo da CGH e Cascata.
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4. Empréstimos e Financiamentos

CRI — Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Informagdes sobre a Debéntures:

. Base emissdo

. A.G.E. de aprovagdo

. Escritura particular da 12 emissao
. Agente fiduciario

. Fiadores

. Data de emissdo

. Espécie

. Data de vencimento final

. Valor nominal

. Quantidade

. Data de vencimento 12. Parcela

. Data de composigdo conta reserva
. Quantidade parcelas conta reserva
. Atualizagdo monetaria

. Juros remuneratoérios

. Pagamento dos juros

. Pagamento do valor nominal

Movimentac¢do contabil:

. Valor recebimento pela emissao
. Atualizacdo e juros

. Saldo em 30 de junho de 2022

PGE — Cascata Geradora de Energia S/A.

Rua Iguatemi, 192— 13° andar — Itaim Bibi
S&o Paulo - SP — Cep: 01451-010

jun.23

43.424.471

14.07.2022
14.07.2022
Bari e Oliveira & Trust
Servtece
PGE — Guarau
15.07.2022
Garantia real
15.07.2036
1.000

39.000
15.08.2023
24.07.2023

3

IPCA IBGE
8,3031% a.a.
Mensal
Mensal

39.000.000
4.424.471

43.424.471

5. Provisdo para demandas judiciais e administrativas

A Companhia no curso normal de suas atividades esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores
legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas
na mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, ndo existiam processos de natureza
trabalhista, tributaria, ambiental ou civel, movidos contra a Companhia, cuja probabilidade de

perdas fosse avaliada como provavel ou possivel.
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6. Patrimonio liquido
a) Capital social

O capital social em 30 de junho de 2023 é de RS 1.000 (RS 1.000 em 31.12.2022), e estd
representado por 1.000 (1.000 em 31.12.2022) acOes ordindrias, todas nominativas e sem valor
nominal assim distribuidas:

Acionistas Mar.23 % Dez.22 %
Capital social:

Paulista Geradora de Energia S/A. 1.000 100% 1.000 100%
Total 1.000 100% 1.000 100%

b) Reservas de lucros e distribui¢cdo de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislagdo societdria na base de 5% do
lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do capital social. O estatuto da
Companhia prevé a distribui¢ao de dividendos minimos anuais obrigatdrios de 25% sobre o lucro
liquido, quando existir, conforme definido pela Lei das Sociedades por A¢des. O lucro liquido,
guando existir, apds as dedugdes, reservas e provisdes legais, bem como quaisquer outras que
a Companhia julgar necessarias para sua seguranga, terdo a destinacdo que for determinada por
deliberagdo dos acionistas.

7. Imposto de renda da pessoa juridica e contribuigao social sobre o lucro liquido

O imposto de renda e a contribui¢ao social sdo calculados e registrados com base no resultado
tributavel, incluindo os incentivos fiscais que sao reconhecidos a medida do pagamento dos
tributos e considerando as aliquotas previstas pela legislacdo tributaria vigente.

8. Créditos fiscais acumulados

Em 30 de junho de 2023, o saldo de prejuizos fiscais e a base negativa da contribui¢do social
sobre o resultado do exercicio era de, aproximadamente, RS 154.183 (RS 228.290 em 2022), o
gue representa um crédito de imposto de renda e contribuicdo social que somam um montante
aproximado de RS 52.422 (RS 77.619 em 2022), cujos efeitos ndo foram registrados nestas
demonstracbes financeiras, devido ao ndo atendimento de todas as orienta¢des técnicas
previstas no pronunciamento contabil CPC 32 — Tributos sobre o lucro.

9. Despesas gerais, administrativas e comerciais

Descrigédo Valor R$
Servicos de Terceiros (juridicos, contabeis e outros) 95.567
Despesas com Contas de Consumo 25.011
Viagens, Pedagio e Estacionamento 8.406
Outras Despesas 22.600
Total 151.584

* * *
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